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Informe de Revision Limitada Sobre Estados Financieros
Intermedios Resumidos Consolidados

A los socios de Eroski, S. Coop. por encargo de la Direccién:

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS

Introduccion

Hemos realizado una revisién limitada de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados adjuntos (los “estados financieros intermedios”) de Eroski, S. Coop. (la “Sociedad”) y
sociedades dependientes (en adelante el Grupo), que comprenden el estado de situacion financiera
al 31 de julio de 2018, la cuenta de resultados, el estado del resultado global, el estado de cambios
en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas, todos ellos resumidos
y consolidados, correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los
Administradores de la Sociedad son responsables de la elaboracion de dichos estados financieros
intermedios de acuerdo con los requerimientos establecidos en la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para la
preparacién de informacion financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto en el articulo 12
del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos
estados financieros intermedios basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revisién limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revisién 2410, “Revision de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor
Independiente de la Entidad”. Una revision limitada de estados financieros intermedios consiste en
la realizacion de preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y
contables, y en la aplicacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. Una
revision limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de
acuerdo con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafa vy, por
consiguiente, no nos permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos
importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una
opinién de auditoria de cuentas sobre los estados financieros intermedios adjuntos.

KPMG Auditores S.L., sociedad espaficla de Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n®.S0702, y en el
respansabilidad limitada y firma miembro de la red KPMG Registro de Sociedades del Instituto de Censores Jurados de Cuentas con el n®.10.
de firmas independientes afiliadas a KPMG International Reg. Mer Madrid, T. 11.961, F. 80, Sec. 8, H. M -188.007, Inscrip. 9

Cot ive ("KPMG | ional"), sociedad suiza, N.LF. B-78510153
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Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningin momento puede ser entendida como
una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningun asunto que nos haga concluir
que los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 31 de julio
de 2018 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los
requerimientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién
Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del
Real Decreto 1362/2007, para la preparacion de estados financieros intermedios resumidos.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre la nota 2 adjunta, en la que se menciona que los citados estados
financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la informacion que requeririan unos estados
financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea, por lo que los estados financieros
intermedios adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de enero de 2018. Esta cuestion no modifica nuestra
conclusién.

Llamamos la atencién sobre la nota 2(d) de estados financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntos, en la que se indica que el importe total del pasivo corriente excede del total de activo
corriente en 1.891.191 miles de euros, debido principalmente al vencimiento en julio de 2019 de las
deudas que mantiene con entidades de crédito. En estas circunstancias, la Direccién del Grupo ha
iniciado un proceso de negociacién con las entidades financieras con el objetivo de adaptar el
calendario de pagos a su generacién de flujos. Esta situacién indica la existencia de una
incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para
continuar como empresa en funcionamiento que dependeré del resultado final de las negociaciones
mencionadas que se estan llevando a cabo. Tal y como se indica en la citada nota, los
Administradores esperan que dichas negociaciones culminen con éxito en las préximas semanas y
por ello han formulado estos Estados Financieros Resumidos Consolidados siguiendo el principio de
empresa en funcionamiento. Esta cuestiéon no modifica nuestra conclusién.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

El informe de gestién intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 31 de
julio de 2018 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad consideran
oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados
financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informacién
requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que
la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con los estados
financieros intermedios del periodo de seis meses terminado el 31 de julio de 2018. Nuestro trabajo
se limita a la verificacion del informe de gestién intermedio consolidado con el alcance mencionado
en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de Eroski, S. Coop. y sociedades dependientes.
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Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticién de Eroski, S. Coop. en relacién con la publicacién del
informe financiero semestral requerido por el articulo 119 del texto refundido de la Ley del Mercado
de Valores desarrollado por el Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.

KPMG Auditores, S.L.
INSTITUTO DE CENSORES

JURADOS DE CUENTAS
DE ESPANA

KPMG AUDITORES, S.L.

Carral Lépez-Tapia 2018  Nam. 03/18/04058
SELLO CORPORATIVO. 30,00 EUR

30 de octubre de 2018
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EROSKI, S. COOP.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados Intermedios Consolidados del Resultado Global Consolidado
correspondientes a los periodos de seis meses terminados en
31 de julio de 2018 y 31 de julio de 2017

(Expresados en miles de euros)

31.07.18 31.07.17
Resultado del periodo 14.791 3.162
Otro Resultado Global:
Partidas que van a ser reclasificadas a resultados
Activos financieros disponibles para la venta 1.900 1.627
Por coberturas de flujos de efectivo 34 41
Efecto impositivo (8) 1
Participacion en ingresos netos / (gastos netos) reconocidos
en patrimonio de las inversiones contabilizadas por el
método de la participacién 21 327
Otro resultado global del periodo 1.947 1.996
Resultado global total del periodo 16.738 5.158
Resultado total Global atribuible a:
Tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la dominante 12.126 197
Intereses minoritarios 4.612 4.961
16.738 5.158

ntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados al 31



EROSKI, S. COOP. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas de Pérdidas y Ganancias Intermedias Resumidas Consolidadas
para los periodos de seis meses terminados en
31 de julio de 2018 y 31 de julio de 2017

(Expresadas en miles de euros)

Nota 31.07.18 31.07.17
Ingresos ordinarios 4 2.313.613 2.360.995
Otros ingresos 153.064 113.531
Consumos de materias primas y consumibles (1.718.150) (1.758.028)
Gastos de personal (332.579) (332.606)
Gastos por amortizacion (43.806) (50.644)
Reversiones / (dotaciones)por deterioro de valor de activos no corrientes (6.278) (183)
Otros gastos (282.490) (285.385)
Beneficio antes de financieros e impuestos 83.374 47.680
Ingresos financieros 9 6.057 7.980
Gastos financieros 12 (68.377) (47.458)
Participacién en pérdidas del ejercicio de las asociadas
contabilizadas aplicando el método de Ia participacion (1.490) 47
Beneficio (Pérdida) antes de impuestos de actividades continuadas 19.564 8.249
Ingreso (gasto) por impuesto sobre las ganancias (4.644) (3.066)
Beneficio (Pérdida) del periodo de actividades continuadas 14.920 5.183
Operaciones interrumpidas
Pérdidas después de impuestos de las actividades
interrumpidas 6 (129) (2.021)
Beneficio/ (Pérdida) del periodo 14.791 3.162
Beneficio/(Pérdida) del ejercicio atribuible a tenedores de instrumentos de
patrimonio neto de la dominante
Actividades continuadas 10.309 222
Actividades interrumpidas (129) (2.021)
—10.180 —(1.799)
Beneficio/(Pérdida) del ejercicio atribuible a participaciones no
dominantes
Actividades continuadas 4.611 4.961
Actividades interrumpidas - -
4.611 4.961

4 rsolidados al 31 de julio de 2018.

adjuntas a la cuenta de pérdidas y ganancias intermedia resumida consolidada para el periodo de seis
eminado en 31 de julio de 2018, forman parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos
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EROSKI, S. COOP. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados Consolidados de Flujos de Efectivo Intermedios Resumidos Consolidados
(Método indirecto)
correspondientes a los periodos de seis meses terminados en
31 de julio de 2018 y 31 de julio de 2017
(Expresados en miles de euros)

31.07.18 31.07.17
Flujos de efectivo de actividades de explotacién
Beneficio del ejercicio antes de impuestos 19.435 6.241
Ajustes por :
Amortizaciones 43.806 51.639
(Reversion de) pérdidas por deterioro de valor 7.442 206
Variacion de provisiones - (540)
Ingresos/Gastos por diferencias de cambio 13 15
Ingresos financieros (6.044) (7.980)
Gastos financieros 68.356 47.645
Participacion en los resultados de las inversiones contabilizadas por el método
de la participacion 1.490 (47)
Resultado neto en la venta de inmovilizado material, inversiones inmobiliarias
y otros activos intangibles (32.872) (1.752)
Resultados por activos no corrientes mantenidos para la venta 2.428 3.365
Imputacién de subvenciones (16) (42)
104.038 98.750
Cambios en el capital circulante:
Aumento/Disminucion en clientes y otras cuentas a cobrar (12.189) (27.009)
Aumento/Disminucion en existencias (6.005) (16.339)
Aumento/Disminucion en acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 79.256 29.745
Aumento/Disminucién de provisiones (997) (1.622)
Aumento/Disminucion de otros pasivos no corrientes 865 128
Efectivo generado por las operaciones 164.968 83.397
(Pagos)/Cobros par impuesto sobre las ganancias 406 (1.913)
Efectivo neto generado por las actividades de explotacién 165.374 81.484
Flujo de efectivo de actividades de inversién
Cobros procedentes de la venta de inmovilizado material 17.167 17.630
Cobros procedentes de la venta de activos intangibles 176 4267
Cobros procedentes de la venta de inversiones inmobiliarias 470 -
Cobros procedentes de la venta de activos no corrientes mantenidos para la venta 11.384 105.896
Cobros procedentes de la venta de activos financieros 10.264 5.982
Cobros de intereses 2.592 1.550
Pagos por la adquisicion de inmovilizado material (40.739) (49.084)
Pagos por la adquisicion de fondo de comercio y otros activos intangibles (2.979) (2.332)
Pagos por la adquisicién de inversiones inmobiliarias (64) (6)
Pagos por la adquisicién de otros activos financieros (2.123) (7.534)
Efectivo neto generado por actividades de inversion (3.852) 76.369
Flujo de efectivo de actividades de financiacién
Cobros procedentes de la emisién de capital 1.735 1.552
Pagos procedentes del rescate de aportaciones de capital (7.2086) (7.384)
Cobros procedentes de subvenciones 48 19
Cobros procedentes de las deudas con entidades de crédito 34 106
Cobros procedentes de otros pasivos financieros 65 1.984
Pagos procedentes de las deudas con entidades de crédito (82.774) (94.046)
Pagos procedentes de otros pasivos financieros (2.967) (2.227)
Intereses pagados (26.726) (40.696)
Dividendos pagados a socios no dominantes - _(6.140)
Efectivo neto generado por actividades de financiacién (117.791) (146.832)
Aumento (Disminu |W e efectivo y otros medios liquidos equivalentes 43.731 11.021
Efectivo y otrés/fiedios liquidos equivalentes al efectivo a 1 de febrero 152.384 173.065
/quui os equivalentes a 31 de julio 196.115 184,086

sfal estado de flujos de efectivo intermedio resumido consolidado para el periodo de seis meses terminado en 31 de julio de 2018,
anteé de los estados financieros intermedios resumidos consolidados al 31 de julio de 2018.
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EROSKI, S. COOP. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos

Consolidados para el periodo de seis meses
terminado en 31 de julio de 2018

Naturaleza, Actividades y Composicién del Grupo

Eroski, S. Coop. (en adelante Ia Sociedad o Eroski), sociedad cabecera del Grupo
Eroski, (en adelante el Grupo o el Grupo Eroski) se constituy6 el 11 de agosto de
1969, por un periodo de tiempo indefinido. Tiene su domicilio social en Elorrio
(Vizcaya).

El objeto social de la Sociedad es procurar a los socios y sus familiares bienes y
servicios en las mejores condiciones posibles de calidad, informacién y precio.
Estos bienes y servicios podran ser adquiridos por la Sociedad a terceros o
producirlos por ella misma y siguiendo las siguientes modalidades:

a) De suministro de articulos de consumo, uso, vestido, mobiliario y demas
elementos propios de la economia doméstica.

b) De servicios diversos, como restaurantes, transportes, hospitalizacién y otros
similares.

c) De suministros, servicios y actividades para el desarrollo cultural.

Asimismo la Sociedad tiene como objeto desarrollar las actividades necesarias para
una mejor promocién y defensa de los legitimos intereses de los consumidores, asi
como procurar la creacién de puestos de trabajo, desarrollando en su seno una
organizacién laboral cooperativa. A fin de cumplimentar los fines sefialados Ia
Sociedad tiene establecidos acuerdos de cooperacion y participacion con otras
sociedades.

La actividad principal del Grupo es el comercio al por menor de toda clase de
articulos de consumo a través de su red comercial propia en Espafia integrada al 31
de julio de 2018 por 56 Hipermercados Eroski, 445 Supermercados Eroski
(Eroski/Center, Eroski/City y Eroski/Merca) 78 establecimientos Familia, 266
establecimientos Caprabo, 142 establecimientos Eroski/Viajes, 49 gasolineras, 51
establecimientos Forum Sport, 11 establecimientos Dooers y 19 Cash & Carry y a
través de 499 establecimientos franquiciados. Adicionaimente el Grupo desarrolla
actividad de promocién inmobiliaria, siendo el ciclo de explotacion de esta actividad
normalmente superior a doce meses.

La informacién relativa a las sociedades dependientes, multigrupo y asociadas de Ia
Sociedad se muestra en los Anexos I, Il'y Il adjuntos, los cuales forman parte
integrante de esta nota. Ninguna de las sociedades participadas de la Sociedad
dominante cotiza en Bolsa.

(Continaa)
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EROSKI, S. COOP. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos

Consolidados para el periodo de seis meses
terminado en 31 de julio de 2018

Bases de Presentacion

Estos estados financieros intermedios resumidos consolidados se han preparado a
partir de los registros contables de Eroski, S. Coop. y de las sociedades incluidas
en el Grupo y se han preparado de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, y en especial con la NIC 34 ‘“Informacidén Financiera
Intermedia”, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE). De acuerdo con Io
establecido por dicha norma la informacién financiera intermedia se prepara
Unicamente con la intencion de poner al dia el contenido de las Ultimas cuentas
anuales consolidadas formuladas por el Grupo, poniendo énfasis en las nuevas
actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el semestre y no
duplicando la informacién publicada previamente en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio anual terminado en 31 de enero de 2018. Por lo anterior,
para una adecuada comprension de la informacién que se incluye en estos estados
financieros semestrales resumidos consolidados, los mismos deben leerse
conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado en 31
de enero de 2018 preparadas de conformidad con NIIF-UE.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
terminado en 31 de enero de 2018 han sido aprobadas por la Asamblea General de
Socios celebrada el 20 de junio de 2018.

(a) Bases de elaboracién de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados

Estos estados financieros intermedios resumidos consolidados se han
preparado utilizando el principio de coste histérico, con las siguientes
excepciones:

* Los instrumentos financieros derivados y los activos financieros disponibles
para la venta que se han registrado a valor razonable.

* Los activos no corrientes Y grupos enajenables de elementos mantenidos

para la venta se registran al menor de su valor contable y valor razonable
menos los costes de venta.

(Continaa)
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Estimaciones contables relevantes e hipétesis v juicios relevantes en la
aplicacién de las politicas contables

La preparacion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
de conformidad con NIIF-UE requiere la aplicacién de estimaciones contables
relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso de
aplicacion de las politicas contables del Grupo. En este sentido, en la
preparacion de estos estados financieros intermedios, no se han producido
cambios significativos en los juicios y estimaciones contables utilizadas por la
Direccion del Grupo respecto a sus cuentas anuales consolidadas del ejercicio
terminado en 31 de enero de 2018.

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la
Sociedad se han calculado en funcién de la mejor informacién disponible al 31
de julio de 2018, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a su modificacion en los préximos ejercicios. El efecto de las
modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante
los préximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

Importancia relativa

Al decidir sobre cémo reconocer, valorar, clasificar o revelar informacién sobre
las partidas en los estados financieros intermedios, el Grupo ha evaluado la
importancia relativa en relacion con los datos financieros del semestre.

Principio de empresa en funcionamiento

Como se puede ver en la nota 12 b) Pasivos financieros por deudas con
entidades de crédito, las deudas correspondientes al acuerdo marco de
restructuracion suscrito con un conjunto de entidades financieras el 15 de enero
de 2015 tienen su vencimiento el 31 de julio de 2019, por lo que se han
reclasificado a corto plazo. Como consecuencia de esta clasificacion, el fondo
de maniobra es negativo por un importe de 1.891.191 miles de euros, lo que
podria generar dudas sobre la capacidad del Grupo para atender a todas sus
obligaciones.

La direccion del Grupo se encuentra en estos momentos en negociaciones con
las entidades bancarias con el objeto de renegociar su deuda para adaptar el
calendario de pagos a la generacién de flujos, no teniendo dudas sobre que
finalizaran con éxito en las préximas semanas. Por ello, los administradores de
la Sociedad Dominante han formulado estos Estados Financieros Intermedios
Resumidos Consolidados siguiendo el principio de empresa en funcionamiento.

(Continua)
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Principios Contables Aplicados Relevantes

Para la elaboracién de los estados financieros intermedios resumidos consolidados,
exceptuando por lo mencionado a continuacion, se han seguido los mismos
principios contables y normas de valoracion detallados en las cuentas anuales
consolidadas del Grupo al 31 de enero de 2018 preparadas de conformidad a las
NIIF-UE y sus interpretaciones (CINIIF) adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE).

Los cambios que se describen a continuacion en las politicas contables se espera
que sean también reflejadas en las cuentas anuales consolidadas del Grupo a 31
de enero de 2019.

a) Cambios en politicas contables

NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes

La NIIF 15 establece los criterios para el registro contable de los ingresos
procedentes de contratos con clientes y establece un nuevo modelo de cinco
pasos que aplica a la contabilizacién de los ingresos procedentes de contratos
con clientes:

* Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.

* Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

* Etapa 3: Determinar el precio de la transaccion.

* Etapa 4: Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de
desempefio del contrato.

* Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida
que) la entidad satisface una obligacién de desempenio.

De acuerdo con la NIIF 15 el ingreso se reconoce por un importe que refleje Ia
contraprestacion que una entidad espera tener derecho a recibir a cambio de
transferir bienes o servicios a un cliente, en el momento en que el cliente
obtiene el control de los bienes o servicios prestados.

La norma requiere un analisis a efectos de determinar el momento en el que se
transfiere dicho control: en un punto en el tiempo o0 a lo largo de un periodo de
tiempo. Esta Norma reemplaza a la NIC 18 “Ingresos Ordinarios”, NIC 11
“Contratos de Construccién” y CINIIF 13 “Programas de Fidelizacién de
Clientes”.

(Contintia)
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De conformidad con la NIIF 15, se reconocen los ingresos cuando un cliente
obtiene el control de los bienes, lo que sucede cuando éstos se entregan a los
clientes en los establecimientos comerciales, por lo que no existen ventas a lo
largo del tiempo. Aunque el cliente esta autorizado a devolver cualquier articulo,
esta practica no supone un impacto relevante para el Grupo. Respecto a los
programas de fidelizacién, con caracter general, los descuentos se conceden y
aplican a clientes cuando se produce la transaccién, registrandose como una
reduccién de los ingresos en dicho momento.

Por todo lo anterior, el impacto de la adopcién de la NIIF 15 en estos estados
financieros consolidados del Grupo en 2018 ha sido muy limitado.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

(i) Reconocimiento y clasificacién de instrumentos financieros

A efectos de su valoracion, el Grupo clasifica los instrumentos financieros en
las categorias de activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios
en resultados, separando aquellos designados inicialmente de aquellos
mantenidos para negociar o valorados obligatoriamente a valor razonable con
cambios en resultados, activos y pasivos financieros valorados a coste
amortizado y activos financieros valorados a valor razonable con cambios en
otro resultado global, separando los instrumentos de patrimonio designados
como tales, del resto de activos financieros. El Grupo clasifica los activos
financieros, diferentes de los designados a valor razonable con cambios en
resultados y los instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con
cambios en otro resultado global, de acuerdo con el modelo de negocio y las
caracteristicas de los flujos contractuales. El Grupo clasifica los pasivos
financieros como valorados a coste amortizado, excepto aquellos designados a
valor razonable con cambios en resultados y aquelios mantenidos para
negociacion.

El Grupo clasifica un activo o pasivo financiero como mantenido para negociar
si:

* Se adquiere o incurre principalmente con el objeto de venderlo o volver a
comprarlo en un futuro inmediato;

e En el reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados, que se gestionan conjuntamente y para la cual
existe evidencia de un patron reciente de obtencién de beneficios a corto
plazo;

e Es un derivado, excepto un derivado que haya sido designado como

instrumento de cobertura y cumpla las condiciones para ser eficaz y un

derivado que sea un contrato de garantia financiera o

(Continta)
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e Es una obligacién a entregar activos financieros obtenidos en préstamo que
no se poseen.

El Grupo clasifica un activo financiero a coste amortizado, si se mantiene en e
marco de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos financieros
para obtener flujos de efectivo contractuales y las condiciones contractuales
del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que
son Unicamente pagos de principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente (UPPI).

El Grupo clasifica un activo financiero a valor razonable con cambios en otro
resultado global, si se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo
objetivo se alcanza obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo
activos financieros y las condiciones contractuales del activo financiero dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son UPPI.

El modelo de negocio se determina por el personal clave del Grupo Y a un nivel
que refleja la forma en la que gestionan conjuntamente grupos de activos
financieros para alcanzar un objetivo de negocio concreto. El modelo de
negocio del Grupo representa la forma en que éste gestiona sus activos
financieros para generar flujos de efectivo.

Dada la naturaleza de los activos financieros del Grupo, el cambio en los
criterios de presentacién contenidos en la NIIF 9 no ha resultado relevante para
el Grupo.

(ii) Deterioro de activos financieros

El modelo de deterioro es aplicable a los Activos financieros valorados a coste
amortizado que incluyen la partida de “Clientes y otras cuentas a cobrar’.

El modelo de deterioro de valor se basa en un enfoque dual de valoracién, bajo
el cual habra una provisién por deterioro basada en las pérdidas esperadas de
los proximos 12 meses o basada en las pérdidas esperadas durante toda la
vida del activo. El hecho que determina el paso del primer enfoque al segundo
€s que se produzca un empeoramiento significativo en la calidad crediticia.

Para las cuentas a cobrar comerciales, el Grupo aplica la politica contable de I3
pérdida esperada calculada, para cada sociedad individual, en base al
porcentaje estimado de créditos incobrables de los Ultimos afios sobre las
ventas historicas.

(Continta)
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Para determinar si un activo financiero ha experimentado un empeoramiento
significativo en su riesgo crediticio desde su reconocimiento inicial, o para
estimar las pérdidas crediticias esperadas durante todo el tiempo de vida del
activo, el Grupo considera toda la informacion razonable y sustentable que sea
relevante y que esté disponible sin esfuerzo o costo desproporcionado. Esto
incluye tanto informaciéon cuantitativa como cualitativa, basada en Ia
experiencia del Grupo o de otras entidades sobre pérdidas crediticias
historicas, e informacion de mercado observable sobre el riesgo crediticio del
instrumento financiero concreto o instrumentos financieros similares.

Debido a que el Grupo no tiene insolvencias relevantes, en lo que respecta al
nuevo modelo del calculo del deterioro de valor de activos financieros basado
en el modelo de pérdidas crediticias esperadas durante la vida del activo, el
Grupo ha implementado este nuevo método sin impacto a 1 de febrero de
2018.

(7ii) Bajas y modificaciones de pasivos financieros

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha
cumplido con la obligacién contenida en el pasivo o bien esté legalmente
dispensado de la responsabilidad principal contenida en el pasivo ya sea en
virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

El intercambio de instrumentos de deuda entre el Grupo y la contraparte o las
modificaciones sustanciales de los pasivos inicialmente reconocidos, se
contabilizan como una cancelacién del pasivo financiero original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo financiero, siempre que los instrumentos
tengan condiciones sustancialmente diferentes.

El Grupo considera que las condiciones son sustancialmente diferentes si el
valor actual de los flujos de efectivo descontados bajo las nuevas condiciones,
incluyendo cualquier comision pagada neta de cualquier comision recibida, y
utilizando para hacer el descuento el tipo de interés efectivo original, difiere al
menos en un 10 por ciento del valor actual descontado de los flujos de efectivo
que todavia resten del pasivo financiero original.

Si el intercambio se registra como una cancelacion del pasivo financiero
original, los costes o comisiones se reconocen en resultados formando parte
del resultado de la misma. En caso contrario, los flujos modificados se
descuentan al tipo de interés efectivo original, reconociendo cualquier
diferencia con el valor contable previo, en resultados. Asimismo, los costes o
comisiones ajustan el valor contable del pasivo financieros y se amortizan por
el método de coste amortizado durante Ia vida restante del pasivo modificado.

(Continda)
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El Grupo ha realizado diversas modificaciones a lo largo de los afios a la deuda
existente. Estas modificaciones se contabilizaron como una continuacién de la
deuda preexistentes bajo NIC 39. El Grupo ha estimado el impacto de aplicar
los requerimientos establecidos por NIIF 9 en relacién con las modificaciones
de pasivos financieros calculando la diferencia entre los flujos contractuales
originales y los flujos contractuales modificados descontando a la tasa de
interés efectiva original. El impacto positivo registrado en el patrimonio del
Grupo a 1 de febrero de 2018 derivado de este requerimiento establecido por
la nueva norma, ha ascendido a 24 millones de euros con cargo al epigrafe de
Deudas a largo plazo del balance consolidado. El impacto en la cuenta de
resultados del periodo de 6 meses finalizado 31 de julio de 2018 derivado de la
aplicacién de la nueva norma, ha ascendido a 8 millones de euros de mayor
gasto financiero.

Normas e interpretaciones que no han entrado en vigor a 31 de julio de 2018

(i) NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 entrara en vigor el 1 de enero de 2019, y establece un modelo
Unico de contabilidad de arrendamientos para el arrendatario, pero no
obliga a ningln ajuste para el arrendador. Esta norma reemplaza a la NIC
17 “arrendamientos”, a la CINIIF 4 “Determinacion de si un acuerdo
contiene un arrendamiento”, a la SIC 15 “Arrendamientos operativos —
Incentivos” y a la SIC 27 “Evaluacion de la esencia de las transacciones
que adoptan la forma legal de un arrendamiento”. El Grupo ha puesto en
marcha una evaluacion inicial del impacto potencial sobre sus estados
financieros consolidados. Hasta el momento, los impactos mas
significativos identificados se refieren al reconocimiento de activos y
pasivos para sus arrendamientos operativos de almacenes y locales
comerciales y al cambio de la naturaleza de dichos gastos, que pasaran de
gasto lineal por arrendamientos a amortizacion de los activos y gastos
financieros.

El Grupo aln no ha completado el proceso de implementacion, por lo que
en la fecha actual no es posible realizar una estimacién razonable del
impacto que tendra la aplicacién de esta norma aunque se estima que las
modificaciones introducidas por la NIIF 16 tendran un impacto significativo
en los estados financieros del Grupo desde la fecha de adopcion,
incluyendo el reconocimiento en cuentas del balance de los activos por
derecho de uso y las obligaciones correspondientes en relacién con parte
de los contratos que bajo la normativa vigente se clasifican como
arrendamientos operativos. Asimismo, las amortizaciones del derecho al
uso de los activos y el reconocimiento de los intereses sobre la obligacién
de arrendamiento reemplazaran una parte significativa del importe
reconocido en la cuenta de resultados como gasto del arrendamiento
operativo bajo la norma actual.

(Contindia)
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Informacién Financiera por Segmentos

El Grupo reporta internamente por segmentos de explotacion, algunos de los
cuales no llegan al umbral para ser reportados de forma separada en estos estados
financieros.

Practicamente todas las ventas se realizan en el mercado interior.
Al 31 de julio de 2018 los segmentos de explotacion principales son como sigue:

¢ Alimentario: incluye el negocio de distribucién de productos de consumo a
través de supermercados e hipermercados en el territorio espafol.

* Inmobiliario: incluye el desarrollo de proyectos inmobiliarios para la venta y/o
explotacion de centros comerciales.

o Otros: integra otros negocios como son la venta de equipamiento deportivo,
agencias de viajes y otros menores.

Los precios de venta inter-segmentos se establecen siguiendo las condiciones
comerciales normales que estan disponibles para terceros no vinculados.

El total de activos por segmentos no ha registrado variaciones significativas con
respecto a las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de enero de 2018. Un
detalle de los ingresos ordinarios por segmentos y su conciliacién con el resultado
del periodo terminado en 31 de julio de 2018 y 2017 es como sigue:

(Continua)
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Estacionalidad de las Transacciones del Periodo Intermedio

Las actividades comerciales y los resultados del Grupo estan afectados por un
cierto caracter estacional, siendo el segundo semestre del ejercicio el que
muestra un mejor comportamiento con respecto al primero; la demanda de la
campafa de Navidad es el factor fundamental que explica dicho
comportamiento diferencial entre los dos periodos intermedios.

Por otro lado, la actividad inmobiliaria no se desarrolla con ese mismo patrén,
estando la materializacion de las operaciones sujeta a circunstancias de cada
propia operacién, no existiendo un comportamiento regular por periodos
intermedios.

Activos no corrientes mantenidos para la Venta y Actividades Interrumpidas

(a) Activos no corrientes mantenidos para la venta

Al 31 de julio de 2018, el saldo de Activos no corrientes mantenidos para
la venta incluye los contratos de venta:

- Un grupo enajenable de elementos compuesto por 2 hipermercados y
2 gasolineras con un valor de venta de 9.668 miles de euros y que
segun acuerdo se esperan entregar a lo largo del ejercicio 2018.
Durante el periodo de seis meses se ha realizado la entrega de 4
hipermercados por importe de 15.258 miles de euros sin que se
genere resultado alguno. Como consecuencia de esta ultima
operacion, existen aproximadamente 21 millones de euros pendientes
de cobro, que se encuentran registrados en el epigrafe de Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar (nota 10).

Inmovilizado Material

Los principales movimientos de este epigrafe durante el periodo de seis meses
terminado en 31 de julio de 2018 son las adquisiciones de elementos de
inmovilizado material por importe de 28.575 miles de euros, las amortizaciones
por importe de 37.825 miles de euros y las bajas netas por importe de 7.522
miles de euros.

Al 31 de julio de 2018 existen compromisos firmes de adquisicion de
inmovilizado material por importe de 9.467 miles de euros.
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Fondo de Comercio v Otros Activos Intangibles

No se han producido movimientos significativos en este epigrafe durante el
periodo de seis meses terminado el 31 de julio de 2018.

Asimismo no existen evidencias de deterioros de los mismos por lo que no se
han realizado los analisis que se realizan anualmente en el referido semestre
del ejercicio.

Activos Financieros

El detalle de los activos financieros corrientes y no corrientes al 31 de julio de
2018 y 31 de enero de 2018 es como sigue:

Miles de euros

31.07.18 31.01.18
No corriente Caorriente No corriente Corriente
Activos financieros a valor razonable con
cambios en otro resultado global
Instrumentos de patrimonio no cotizados
Caja Laboral Popular, Coop. de Crédito 34.073 - 32173 -
Otras inversiones 2.051 - 2.051 4
MCC Inversiones S.P.E., S. Coop. 35.828 - 35.828 -
Otras participaciones 6.916 896 6.916 282
Total 78.868 896 76.968 282
Activos financieros a coste amortizado
Préstamos y ofras cuentas a cobrar 115.799 10.746 115.521 10.016
Créditos a empresas asociadas y negocios
conjuntos 14.341 53.012 41.962 32.267
Intereses devengados de créditos a
empresas asociadas y negocios conjuntos 39 10.662 1.011 10.580
Créditos por ventas de activos no corrientes 34.927 385 42.201 385
Fianzas y depésitos constituidos 40.330 12.254 36.283 21.146
Otros activos financieros 420 6.183 2.765 3.410
205.856 93.242 239.743 77.804
Deterioro de los activos financieros (20.961) (5.708) (3.734) (5.708)
otal attivos financieros 2683.763 88.430 3i2.977 72.378
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Consolidados para el periodo de seis meses
terminado en 31 de julio de 2018

Los ingresos devengados por activos financieros han sido 6.044 miles de
euros.

(10)  Deudores Comerciales y Otras Cuentas a Cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar al 31 de julio de
2018 y 31 de enero de 2018 es como sigue:

Miles de euros

31.07.18 31.01.18

No corriente  Corriente  No corriente Corriente

Clientes por ventas y prestacion de servicios - 54.481 - 55.032
Deudores por rappels y otras aportaciones
promocionales - 80.858 - 89.404

Anticipos a provesdores 2.161 6.329 2.189 4.565
Anticipos y créditos al personal - 295 - 120
Anticipos con empresas del grupo y asociadas - 304 - 304
Deudores con empresas asociadas 9.420 - 139
Deudores varios (nota 6) 7.161 71.816 6.735 48.832
Administraciones publicas deudoras - 12.552 - 16.274

9.322 236.055 8.924 214.670
Correcciones valorativas por incobrabilidad

- (26.217) - (26.833)

Total

9322 209.838 8.924 187.837

(11)  Patrimonio Neto v Dividendos satisfechos

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado
de cambios en el patrimonio neto.

(a) Capital suscrito cooperativo

El capital suscrito cooperativo esta constituido, basicamente, por las
aportaciones obligatorias y voluntarias efectuadas por los socios, tanto de
trabajo como de consumo, los retornos cooperativos procedentes de las
distribuciones de resultados, las capitalizaciones de intereses de las
aportaciones y las capitalizaciones de reservas de revalorizacién
amparadas en leyes de actualizacién cuando son disponibles.
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Notas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados para el periodo de seis meses
terminado en 31 de julio de 2018

(b) Fondos capitalizados

Corresponde en su totalidad a Aportaciones Financieras Subordinadas
Eroski (AFSE).

Al 31 de julio de 2018 el tipo de interés anual aplicado a las AFSE no
canjeadas de Patrimonio ha sido el 2,309% (2,400% en julio de 2017) y se
ha devengado en concepto de intereses (que por tratarse de un instrumento
del patrimonio tienen el tratamiento de dividendos) un importe de 1.237
miles de euros, que figura registrado en el epigrafe de dividendos a cuenta
del balance de situacién intermedio resumido consolidado adjunto.

A 31 de julio de 2018 el precio de cotizacion de las AFSE asciende al
11,299% del valor nominal (19,495% del valor nominal en julio de 2017).

(c) Dividendos satisfechos

Durante el periodo de seis meses terminado en 31 de julio de 2018 el
Grupo no ha pagado dividendos.

Pasivos Financieros Corrientes v no Corrientes

El detalle de los pasivos financieros corrientes y no corrientes es como sigue:

Miles de euros

31.07.18 31.01.18
No corriente Corriente No corriente Corriente
Pasivos financieros a coste amortizado
Pasivos financieros por emisién de obligaciones
y valores negociables 289.864 2.91 288.617 6.060
Pasivos financieros por deudas con entidades
de crédito 54.206 1.664.648 1.764.488 40.656
De deudas por préstamos con terceros 18.248 24.326 39.327 4.396
Pasivos por arrendamientos financieros 4.543 3.094 6.193 3.040
Créditos con empresas asociadas - 45.041 39.466 5.922
Otros pasivos financieros 736 736 5
367.597 1.740.020 2.138.827 60.074

Derivados de cobertura
Contratados en mercados organizados 188 - 222

Total

367.785 1.740.020 2.139.049

60.074
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(a) Pasivos financieros por emisién de obligaciones y valores negociables

En este epigrafe se recoge por un lado parte de las emisiones de
Aportaciones Financieras Subordinadas Eroski (AFSE) realizadas por la
Sociedad en el periodo 2002-2004.

Durante el periodo de seis meses terminado el 31 de julio de 2018 se ha
devengado un importe de 1.738 miles de euros (1.794 miles de euros en 31
de julio de 2017) de las AFSE, equivalente al 2,809% de interés anual
(2,900% en julio de 2017) que figura registrado en el epigrafe de gastos
financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias intermedia resumida
consolidada adjunta.

A 31 de julio de 2018 el precio de cotizacion de las AFSE asciende al
13,341% del valor nominal (22,603% del valor nominal en julio de 2017).

Por otro lado en este epigrafe se recogen las Obligaciones Subordinadas
Eroski 2016 (OSE) emitidas por la Sociedad en el ejercicio 2015.

Durante el periodo de seis meses terminado el 31 de julio de 2018 se
devengé un importe de 2.911 miles de euros (3.005 miles de euros en julio
de 2017), equivalente al 2,809% de interés anual (2,900% de interés anual
en julio de 2017) que figura registrado en el epigrafe de gastos financieros
de la cuenta de pérdidas Y ganancias intermedia resumida consolidada
adjunta.

A 31 de julio de 2018 su precio de cotizacion asciende al 22,751% del valor
nominal (38,128% del valor nominal en julio de 2017).

(b) Pasivos financieros por deudas con entidades de crédito

Su detalle es como sigue:

Miles de euros

31.07.18 31.01.18

No corriente  Corriente No corriente  Corriente

Créditos sindicados

Acuerdo Marco - 1.553.440 1.607.680 35.925
Otros créditos sindicados - 104.892 102.904 1.148
Préstamos y créditos bancarios 54.206 6.316 53.904 3.583

94.206  1.664.648 1.764.488  40.656
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Consolidados para el periodo de seis meses
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El 15 de enero de 2015 el Grupo Eroski suscribié con un conjunto de
entidades financieras acreedoras que representaron el 95% de la deuda
afectada (por importe total de 2.142 millones de euros y lineas de
circulante) el acuerdo marco de restructuracion. El 29 de julio de 2015 se
obtuvo la homologacion judicial del acuerdo conforme a lo previsto en la
Disposicion Adicional cuarta de la Ley Concursal.

El citado Acuerdo Marco de Reestructuracion se encontraba sometido a
determinadas condiciones suspensivas cuyo cumplimiento total tuvo lugar
el 29 de julio del 2015, fecha en la que la Reestructuracién Financiera del
Grupo Eroski adquirié plena eficacia frente a la totalidad de acreedores
titulares de la deuda afectada, tal y como comunicé Eroski por medio de
hecho relevante en esa misma fecha. Concretamente, en dicha fecha se
firmo el correspondiente documento de cumplimiento de condiciones
suspensivas del Acuerdo Marco de Reestructuracién como consecuencia
de que, con fecha 23 de julio de 2015, se obtuvo la homologacion judicial
del Acuerdo Marco de Reestructuracion en relacion con las participaciones
representativas del restante 5% de la deuda afectada.

Este nuevo acuerdo supuso una renegociacion de las condiciones de las
deudas anteriores concluyendo los Administradores que no suponia un
cambio sustancial que requiriera la baja del préstamo inicialmente
concedido y su sustitucion por un nuevo préstamo. Para llegar a dicha
conclusion los Administradores realizaron un analisis de las nuevas
condiciones, comprobando que no suponian un cambio sustancial
cualitatitvo, y que los flujos actualizados que generan las nuevas
condiciones no diferian mas de un 10% sobre los flujos actualizados de las
anteriores condiciones.

Por ofro lado, el Acuerdo Marco de reestructuracion cumple con los
siguientes objetivos perseguidos por la Compaiiia:

- Adecuacion del servicio de la deuda a la capacidad de repago de cada
Negocio. Se ha estructurado la deuda por tramos adecuandolos a la
generacion de recursos de los diferentes perimetros de negocios (Negocio
Alimentario, Negocio inmobiliario).

- Se han establecido mecanismos de reduccién de deuda en el marco del
plan de transformacion elaborado por la compaifia para los préximos
ejercicios.

- De esta forma se consigue una estabilidad financiera en el corto y en el
medio plazo, que permite centrar la actuacién en su plan de transformacion
con el objetivo de mejorar su posicion competitiva y la rentabilidad de sus
negocios de alimentacion en las zonas prioritarias.
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terminado en 31 de julio de 2018

Los framos en los que quedé estructurada la deuda son los siguientes:

Millones

Tramo de euros Vencimiento
Tramo Senior 791 31/07/2019
Tramo de deuda ligada a desinversiones 299 31/07/2016
Tramo de deuda no estructural 948 31/07/2019
Tramo de deuda inmobiliaria (*) 105 31/07/2019
Lineas de circulante (**) 371 31/07/2019
Total 2.514

(*) Se corresponden con deuda garantizada por el Grupo a sociedades que no
forman parte de las cuentas anuales consolidadas.

(**) Se corresponde con los limites de las lineas de circulante.

Los tramos devengan tipos de interés que varian en el tiempo para que se
adeculen a la generaciéon de flujos futuros, oscilando entre el 2,5% hasta el
7,5% con un periodo de carencia al inicio, obteniéndose un tipo de interés
efectivo de mercado.

El tramo de deuda ligada a desinversiones quedé amortizado totalmente el
29 de marzo del 2017.

Del tramo correspondiente a la deuda no estructural, 126,7 millones se
convirtié en un subtramo de naturaleza participativa de la sociedad Cecosa
Hipermercados con objeto de reestablecer su equilibrio patrimonial tal y
como se indicaba en el Acuerdo Marco de reestructuracién.

La Sociedad y ofras integrantes del Grupo Eroski, responden
solidariamente de las obligaciones derivadas de dichos créditos y han
asumido el compromiso con las entidades prestamistas de cumplir una
serie de ratios financieros sobre los datos de las cuentas anuales
consolidadas y estados financieros semestrales consolidados a partir del
cierre a 31 de enero de 2016.
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Adicionalmente, la devolucién de esta financiacion se encuentra
garantizada por garantia hipotecaria otorgada sobre determinados
elementos del inmovilizado material, inversiones inmobiliarias, existencias
inmobiliarias y activos no corrientes mantenidos para la venta, asi como por
la constitucién de derechos de prenda otorgados sobre las participaciones
de determinadas entidades, de primer rango a favor de las entidades
acreditantes sobre los derechos de crédito derivados de polizas de seguro
a todo riesgo y cuentas bancarias de diversas sociedades del Grupo y
prendas de segundo rango sobre filiales ya pignoradas en garantia de los
compromisos asumidos bajo la financiaciéon sindicada preexistente. Por
ultimo se ha constituido hipoteca mobiliaria sobre las marcas “Eroski* y
“Caprabo”.

Como consecuencia del vencimiento de esta deuda en julio de 2019, el
importe pendiente de pago a 31 de julio de 2018 se encuentra registrado en
el corto plazo (véase nota 2d)).

Entre los meses de febrero y julio de 2018 el Grupo ha amortizado 79
millones de euros del préstamo sindicado, de los cuales 48 millones se han
amortizado segln el calendario de pagos establecido y 31 millones de
manera anticipada. También se ha cancelado deuda por importe de 3
millones del epigrafe de Préstamos y Créditos bancarios.

Los gastos devengados por pasivos financieros han sido 51.152 miles y se
han pagado 26.726 miles de euros.

Provisiones

Durante el periodo de seis meses terminado en 31 de julio de 2018 no se han
producido variaciones significativas ni en dotaciones ni en las aplicaciones de
provisiones.

El concepto de provisiones corresponde a las dotaciones efectuadas para
cubrir los potenciales riesgos por diversos conceptos, basados en la mejor
estimacion efectuada por los Administradores de la Sociedad y por los de sus
sociedades dependientes.

Factores de Riesqos Financieros

Los objetivos y politicas relacionados con la gestion del riesgo financiero por
parte de la Direccion son consistentes con los desglosados en las cuentas
anuales consolidadas del Grupo para el gjercicio de doce meses terminado en
31 de enero de 2018.
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Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

El Grupo efectua transacciones de importancia que se realizan, generalmente,
en condiciones similares a las de mercado, con algunas de las sociedades en
las que posee participaciones en su capital social.

(@) Transacciones ajenas al trafico ordinario 0 en_condiciones distintas de
mercado realizadas por los Administradores de la Sociedad dominante o
Su personal clave de direccién

Durante el periodo de seis meses terminado en 31 de julio de 2018, ni los
miembros del Consejo Rector de la Sociedad dominante ni su personal
clave de direccién han realizado con la Sociedad ni con sociedades del
Grupo operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a
las de mercado.

(b) Informacién_relativa a Administradores _de la Sociedad dominante y
personal clave de la direccién del Grupo

Durante el periodo de seis meses terminado en 31 de julio de 2018 Ios
Administradores o miembros del Consejo Rector de la Sociedad no han
percibido remuneracién alguna en el desempefio de dicho cargo. Sin
embargo, en su condicibn de socios trabajadores, han percibido
remuneraciones en concepto de anticipos de consumo por importe de 234
miles de euros (229 miles de euros en julio de 2017).

Los miembros del Consejo de Direccion de Ia Sociedad en su condicién de
socios trabajadores, han percibido remuneraciones en concepto de
anticipos de consumo-por importe de 417 miles de euros (434 miles de
euros en julio de 2017).

Hechos posteriores

Con fecha 22 de septiembre de 2018 se ha llevado a cabo la conversién por
importe de 22,9 millones de euros de un tramo de deuda no estructural a un
subtramo de naturaleza participativa de la sociedad del Grupo Cecosa
Hipermercados con objeto de reestablecer su equilibrio patrimonial tal y como
se indica en el Acuerdo Marco de reestructuracion.

72
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EROSKI, S. COOP. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
7 INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
31 de julio de 2018

BALANCE ECONOMICO

EROSKI ha cerrado el primer semestre del ejercicio 2018 con unos ingresos ordinarios
netos de 2.313.613 miles de euros, reduciendo en 2,01 puntos la cifra del ejercicio anterior
como consecuencia de la reduccion de la red hipermercados entregados desde el gjercicio
pasado. Con respecto a los resultados, se consigue una mejora de 368 puntos en el primer
semestre con respecto al semestre del afio anterior.

El entorno macroeconémico sigue mostrando signos positivos de crecimiento en el
mercado de alimentacion, la evolucion de la actividad en las principales zonas de mayor
liderazgo como Pais Vasco, Galicia y Baleares ha sido de un ligero crecimiento.

El beneficio operativo corriente alcanza los 59,2 millones, el Grupo Eroski sigue centrando
sus esfuerzos a tratar de dar un impulso comercial a la actividad, asi como de implementar
diferentes medidas operativas y organizativas con el objetivo aumentar su productividad y
mejorar su nivel de competitividad.

El resultado financiero que refleja una cifra de 62,3 millones de gasto, incrementandose
en 22,8 millones la cifra del primer semestre del afio anterior. Una parte relevante de este
gasto 17,2 millones corresponden a deterioros por préstamos.

El resultado (después de impuestos) de las actividades continuadas del primer semestre
se sitia +14,9 millones.

Las deudas correspondientes al acuerdo marco de restructuracién suscrito con un
conjunto de entidades financieras el 15 de enero de 2015 tienen su vencimiento el 31 de
julio de 2019, por lo que se han reclasificado a corto plazo.

La direccion del Grupo se encuentra en estos momentos en negociaciones con las
entidades bancarias con el objeto de alcanzar un acuerdo para establecer el calendario de
pagos de la deuda, mas alla de la fecha de vencimiento actual, y adecuarla a la
generacion de flujos, no teniendo dudas sobre que dichas negociaciones finalizaran con
éxito en las proximas semanas.

Una vez superado el horizonte temporal del anterior Plan Estratégico el Grupo se ha
dotado de un nuevo Plan Estratégico 2017-2020 que se sustenta en un plan de
transformacion operativa con diferentes proyectos de mejora y que segiin su naturaleza
pueden clasificarse por:

- Proyectos de eficiencia, con los que se pretende optimizar la cuenta de explotacion
on | ueeion de gastos.




- Proyectos de atractivo comercial, trabajando fundamentalmente la mejora de surtido y
frescos, asi como continuando la remodelacién de su red comercial y equipamientos
de sistemas de informacion, para adecuar su oferta hacia perfiles mas segmentados
de sus clientes, buscando su mayor satisfaccién y una mayor eficiencia en la gestion.
Se han remodelado 33 establecimientos durante el primer semestre del afio.

- Proyectos de crecimiento. El grupo sigue el ritmo de crecimiento con el proyecto
Franquicia con la apertura durante el primer semestre 19 supermercados y 1
gasolinera.

El grupo continua en la mejora de sus resultados presentando un resultado después de
impuestos del primer semestre positivo de +14,8 millones superando en un 368% el del
mismo periodo del afio anterior.




Declaracion de los responsables de la Informacion
Semestral al 31 de julio de 2018

Reunidos los miembros del Consejo Rector de Eroski S.Coop. (la Sociedad), con fecha 29 de octubre de
2018, proceden a la firma de los estados financieros intermedios resumidos consolidados y el informe de
gestion consolidado de Eroski S. Coop. y sociedades dependientes correspondientes al semestre
comprendido entre el 1 de febrero de 2018 y el 31 de julio de 2018. Dichos documentos estan
constituidos por los anexos a este escrito.

Asimismo los miembros del Consejo Rector de Eroski S.Coop, manifiestan que, hasta donde alcanza su
conocimiento, los estados financieros intermedios resumidos, elaborados con arreglo a los principios de
contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la situacién financiera
consolidada y de los resultados consolidados del emisor y de las empresas comprendidas en la
consolidacion tomados en su conjunto, y que el informe de gestion consolidado incluye un analisis fiel de
la evolucion y de los resultados empresariales y de la posicion del emisor, asi como de las empresas
dependientes comprendidas en su Grupo tomadas en su conjunto, junto con la descripcién de los
principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.
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